
HNW_NRG_C_Inset_Mask

股利的力量：
提供行之有效的策略

股利在长期回报中占重要地位

付股利公司在加拿大股票市场占可观的部分。它们通常是基础稳

固、管理完善及业务稳健的公司。股利在投资组合的总回报中可以

发挥重要的作用，它有助于抵消市场下跌时的损失，当市场上升

时，更可提高投资组合的回报。

股利收入往往为投资者提供可靠的收入，并可使投资组合获得增长。股利提供的回报有助于减轻市场波动对投资组合的影
响，从而帮助投资者对其股票投资更加感到安心及放心，并在市场动荡期间仍能持续其投资。此外，很多公司能够让盈利增
长，并通过增付股利来回报投资者，这可能会使股价上涨，同时帮助收益型投资者跑赢通胀。

股利的力量 

如下图所示，付股利公司的股票在这些年来向来都跑赢股市指数。

付股利股票的表现更胜一筹*
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资料来源：RBC 资本市场量化调查 (RBC Capital Markets Quantitative Research)， 

RBC GAM。数据按照标准普尔/多伦多证交所综合总回报指数的组成成分，以相同权
重来计算，1986 年 12 月至 2021 年 12 月。

此外，付股利公司的股票，其波幅通常比同年不付股利公司的较低。

付股利股票显示的波幅较低*

年度化波幅 (1986 - 2021)

资料来源：RBC 资本市场量化调查 (RBC Capital Markets Quantitative Research)，
RBC GAM。年度化波幅是按照标准普尔/多伦多证交所综合总回报指数的组成成分，
以相同权重使用回报的标准偏差来计算，1986 年 12 月至 2021 年 12 月。
标准偏差通常用于衡量风险，并应用于一项投资的年回报率，来计算投资的波幅。
标准偏差显示一项投资的回报如何偏离预期的正常回报。较高的标准偏差显示投资
业绩变化的倾向比较大。

股利每年持续对总回报有显著贡献
投资 $10,000 于标准普尔/多伦多证交所综合指数的增长情况
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资料来源：Morningstar Direct：1977 年 1 月 - 2021 年 12 月。
回报包含股利再投资 = 标准普尔/多伦多证交所综合总回报； 

回报不包含股利再投资 = 标准普尔/多伦多证交所综合股价升值。

*每年确定哪些公司增付股利、付股利、减付股利和不付股利。增付股利公司指在 

12 个月内支付的股利环比增长；付股利公司指公司支付股利；减付股利的公司在  

12 个月内支付的股利环比减少；不付股利公司指公司不支付股利。
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股利的力量 – 提供取胜的策略

股利让您的投资组合快一步开始增长
标准普尔/多伦多证交所综合总回报指数的收益率及资本增值

资料来源：Morningstar Direct。

不能直接投资于一项指数。说明图表未反映交易成本、投资管理费或税费。如果反映此类成本和费用，回报会低一些。过去
的表现不能保证未来的结果。 
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及早开始赚取股利

在过去 45 年，标准普尔/多伦多证交所综合总回报指数的表现每年

平均有 3.2% 来自股利，股利平均约占指数总回报的 30%。

尽管无人能预知市场升跌，股利收入可持续为投资者提供稳定的现

金流量，也可以让您把握企业盈利好转，以及全球经济增长改善中

出现的大好机会。

付股利的股票还能够提供一个高于加拿大政府债券收益率的溢价，

并在税务上可能有更好的待遇。

与您的顾问洽谈，了解有关股利在您的投资组合中扮演的角色的更多信息。

股利 3.2% + 资本增值 7.0%
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