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Composer avec les vents changeants

Par temps calme, la navigation n’est pas compliquée. Mais en cas de tempéte, il faut un équipage
expérimenté a la barre. Avec les portefeuilles sélect RBC, nous pilotons le navire pour vous. Notre
équipe chevronnée surveille constamment les conditions du marché et rajuste la direction au besoin,
offrant ainsi une stabilité et permettant de trouver de meilleures occasions.

Tenir la barre

Redresser la barre : les fluctuations du
marché peuvent éloigner votre portefeuille
de la composition cible de I'actif. Nous
rééquilibrons activement votre portefeuille
en conservant les gagnants lorsque le
momentum est fort et en liquidant les
perdants en présence de vents contraires.

Déterminer la voie a suivre : nous surveillons les indicateurs
économiques mondiaux, les signaux des banques centrales
et la confiance du marché pour positionner votre portefeuille
en prévision de |'évolution des conditions et le préparer aux
événements mondiaux.

Scruter I’horizon : nous gérons votre portefeuille dans une
optique a long terme. La composition stratégique de votre
actif est fondée sur nos attentes a long terme en regard du
risque, du rendement et des corrélations. Elle fait office
d’étoile polaire pour votre portefeuille et vous aide @
garder le cap vers l'atteinte de vos objectifs.

Virer de bord : votre portefeuille contient
des FNB (fonds négociés en bourse)

et des placements plus spécialisés,
comme des contrats a terme. Nous
achetons et vendons ces instruments
tres liquides pour peaufiner rapidement
votre portefeuille, en suivant les
fluctuations rapides des marchés

avec promptitude et agilité.

, Ajuster les voiles : nous agjustons de fagon tactique
(/ la composition de votre actif en augmentant la part

des actions, des titres a revenu fixe ou des liquidités
en fonction des risques et des occasions a court
terme. En outre, nous rajustons activement la
répartition géographique de votre portefeuille,
car les conditions du marché peuvent varier
d’un pays ou d’'une région a l'autre. Voir la
rubrique Suppléments judicieux pour

en savoir plus. ;

=

Tout le monde sur le pont 2 po
Composer avec les complexités des placements nécessite une équipe compléte d’experts accomplis. w \
Votre portefeuille profite de I'expertise de RBC GMA, ou plus de 400 professionnels des placements de Q »

partout dans le monde surveillent constamment les marchés. Votre portefeuille reste ainsi bien positionné,
quelle que soit la conjoncture.
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du personnel, Bureau des placements

Notre scénario de base prévoit que les tensions inflationnistes
s’‘atténueront I'an prochain, tandis que I'expansion économique
continuera de soutenir la croissance des bénéfices des sociétés.
Laugmentation des dépenses liées a I'lA a fait bondir les bénéfices et
propulsé les actions a de nouveaux sommets. Nous nous attendons
ace que le choc énergétique nuise a 'économie, tout en étant d’avis
que tout ralentissement de la croissance devrait étre assez modéré
et en partie résorbé par la suite. Dans ce contexte, nous anticipons
des rendements de I'ordre de 1% a5 % pour les obligations et, en
dépit des valorisations actuellement élevées, une légere progression
du coté des actions. Nous avons réduit notre sous-pondération
des titres a revenu fixe en puisant dans les liquidités, étant donné
I’'amélioration du potentiel de rendement a la suite de la derniére
hausse des taux obligataires. Nous avons maintenu une légere
surpondération des actions, car nous sommes d’avis qu’elles
devraient surpasser les obligations. Cependant, les faibles primes
de risque sur actions et les valorisations élevées nous ont incités a
ne pas accroitre les expositions au risque, malgré les perspectives
prometteuses de I'lA. Une dégradation des perspectives rendrait les

actions vulnérables, compte tenu de leur niveau de valorisation élevé.

Pour lire la version compléte du numéro de I’été 2026 de Regard
sur les placements mondiaux, rendez-vous a rbcgam.com/rpm.
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Suppléments judicieux
Récents coups de barre

De la fin de février a avril, la volatilité des marchés
boursiers s’est intensifiée en raison de I'incertitude
accrue des investisseurs a I'égard du conflit en Iran.
Nous sommes restés trés actifs pendant cette période.
Au début de mars, nous avons réduit la pondération
des actions américaines en faveur des actions
internationales, car les valorisations des actions

américaines (et le risque) ont augmenté. Plus tard, face

aux inquiétudes grandissantes entourant la sensibilité
de I'Europe a la hausse des prix du pétrole, nous en

avons réinvesti une partie dans les actions américaines.
Ala fin de mai, nous avons réduit notre surpondération
des marchés émergents (ME) afin de réduire le risque de

concentration, les fournisseurs asiatiques de puces de
mémoire représentant une part importante de I'indice
des ME. Nous avons affecté le produit aux Etats-Unis
afin de conserver une plus grande pondération en
actions liées a l'intelligence artificielle.
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A
Télécharger

Lanimateur Dave Richardson et ses invités présentent
les perspectives des marchés. Balayez pour écouter!
https://www.rbcgam.com/fr/ca/insights/podcasts/

A Appelez au 1800 668-3663 Visitez rbcgam.com

Xﬁ@rbcgomnews
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Les opinions présentées ici correspondent a notre jugement au 30 juin 2026 et peuvent étre modifiées sans préavis. Les
fonds RBC, les fonds PH&N et les fonds BlueBay sont offerts par RBC Gestion mondiale d’actifs Inc. (RBC GMA Inc.) et
distribués par des courtiers autorisés au Canada. Veuillez consulter votre conseiller et lire le prospectus ou le document
Apercu du fonds avant d’investir. Les placements en fonds communs peuvent entrainer des commissions, des frais de
suivi et des frais et dépenses de gestion. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue
souvent et leurs rendements antérieurs ne se répetent pas nécessairement.

Ce document peut contenir des déclarations prospectives a propos d’un fonds ou de facteurs économiques généraux
qui ne garantissent nullement le rendement futur. Les déclarations prospectives comportent des risques et des
incertitudes de sorte qu’il se peut que les prédictions, les prévisions, les projections et les autres déclarations

prospectives ne se réalisent pas. Nous vous recommandons de ne pas vous fier indiment a ces déclarations,
puisqu’un certain nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou les résultats
réels different considérablement de ceux qui sont mentionnés, explicitement ou implicitement, dans les
déclarations prospectives. Les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées
sans préavis ; elles sont présentées de bonne foi, mais sans responsabilité légale.
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